
 

 
 
 
 
 

Розвиток фінансових ринків 

 
Фото надане проектом «Розвиток ринків 
капіталу» 
 
Експерт проекту USAID «Розвиток 
ринків капіталу» Гері Хендрикс 
пояснює методику розрахунку 
одиниць пенсійних внесків.       

 
 

СИТУАЦІЯ 
 

Незадовільний стан розвитку 
ринків капіталу та фінансових 
інструментів, брак кредитних 
ресурсів та неповне 
впровадження 
загальноприйнятих методів 
обліку сповільнюють приплив 
іноземних та внутрішніх 
інвестицій. 

 
 

 

Завдання допомоги 
 

• Допомогти регуляторним 
органам зміцнити нагляд та 
контроль за діяльністю 
небанківських установ 
фінансового ринку. 

• Сприяти вдосконаленню 
нормативно-правової бази 
пенсійної реформи . 

• Співпрацювати з провідними 
пенсійними фондами та 
учасниками ринків капіталу з 
метою підвищення стандартів 
діяльності. 

• Сприяти створенню нових 
фінансових інструментів. 

• Надавати допомогу у розвитку 
іпотечного ринку. 

• Сприяти зміцненню потенціалу 
лізингової галузі. 

 
 
 

Загальний огляд 
USAID підтримує економічний розвиток та сприяє зростанню інвестицій у 
сферу бізнесу, надаючи підприємцям можливість легкого доступу до різних 
джерел фінансово-кредитних ресурсів. Окрім того,  для забезпечення як 
внутрішніх, так і іноземних капіталовкладень, USAID працює над  розширенням 
спектру фінансових інструментів для портфельного інвестування; це також 
допоможе поставити на міцну фінансову основу пенсійну систему країни. 
Наші програми  
 

Проект розвитку ринків капіталу 
Мета проекту – поліпшити нормативно-правову базу діяльності цих ринків, що 
сприятиме сталому економічному зростанню та формуванню дієздатної 
пенсійної системи. Це сприятиме запровадженню обов’язкової 
накопичувальної пенсійної системи (ІІ рівня) та зміцненню добровільної 
недержавної пенсійної системи (ІІІ рівня); сприятиме розбудові потенціалу 
регуляторних установ фінансового сектору до запровадження дієвих методів 
нагляду на базі оцінки ризиків та регулювання діяльності недержавної 
пенсійної системи, та створенню фінансових інструментів інвестиційного рівня, 
придатних для вкладення коштів пенсійними фондами. Проект сприяє 
запровадженню позитивних змін у діяльності тих інститутів, що формують 
інфраструктуру фінансового ринку: фондових бірж, депозитарію цінних паперів 
та саморегулівних професійних об'єднань.   
 

Ініціатива сприяння кредитуванню 
Проект сприяє мобілізації кредитних ресурсів для потреб малого і середнього 
бізнесу, майбутніх домовласників, фермерів та територіальних громад з 
особливою увагою до таких напрямів роботи, як випуск муніципальних 
облігацій, розвиток іпотечного кредитування та фінансового лізингу. До його 
першочергових завдань належать допомога у створенні належного правового 
середовища, у збільшенні кількості кваліфікованих кадрів фінансового сектору 
та розробці фінансових продуктів, які здатні задовольнити потреби малого і 
середнього бізнесу, сільського господарства і територіальних громад. Завдяки 
цьому, згодом підприємці зможуть залучати кредитні кошти під заставу свого 
житла, аби забезпечити капітал для свого бізнесу, громадянам має стати 
легше придбати власні оселі, фермерам – фінансувати своє виробництво, а 
територіальним громадам – оновлювати інфраструктуру та засоби надання 
послуг населенню. Банки та небанківські установи фінансового ринку зможуть 
зміцнити свій потенціал до надання кредитів на розвиток підприємств та 
купівлю житла. 
 

Інвестиції та кредитування бізнесу 
Фонд «Вестерн Ен-Ай-Ес Ентерпрайз» - це інвестиційний фонд, початковий 
капітал якого (150 млн. доларів) був наданий Урядом США. Фонд був 
створений у 1994 р. з метою сприяння діяльності приватизованих і нових 
приватних підприємств, а також фізичних осіб-підприємців в Україні, Молдові 
та Білорусі. Він пропонує капітал та методи управління, що мають допомогти 
підприємствам приватного сектору перебудувати і розширити свою роботу та 
залучити зовнішні ресурси.       
 

Свідчення успіху 
 

Проект розвитку ринків капіталу 
За підтримки USAID здійснювалися наступні заходи: 
• У співпраці з Державною Комісією з цінних паперів та фондового ринку 

(ДКЦПФР), проект сприяв ухваленню Закону України «Про цінні папери та 
фондовий ринок», який створює правову основу діяльності фондового ринку 
згідно з міжнародними стандартами.  

• Була надана допомога у розробці проекту Закону України «Про акціонерні 
товариства», який забезпечує кращі механізми захисту інтересів акціонерів, 
запроваджує правила концентрації торгівлі цінними паперами, норми 
корпоративного управління та принципи розкриття інформації.  



Частка капіталізації фінансових 
ринків у ВВП, % (джерело: ЄБРР) 
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Частка видатків Пенсійного  
фонду у ВВП, %  

(джерело: Світовий Банк/USAID) 
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Партнери та виконавці 
програм:  

«Файненшл Маркетс Інтернешнл»,  
 
Корпорація «Прагма»,  
 
Університет «Тандерберд»  

 
 
 

Додаткову інформацію про ці та 
інші програми Ви можете 

отримати у Відділі інформації та 
зв’язків з громадськістю USAID за 
телефоном (044) 537-46-00, або 
завітавши на Інтернет-сторінку 

http://ukraine.usaid.gov 
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•  Спільно з Міністерством праці та соціальної політики України, Державною 
комісією з регулювання фінансових послуг та учасниками ринку, проект був 
задіяний у розробці законодавчих актів, що забезпечує реалізацію пенсійної 
реформи – Законів України «Про впровадження накопичувальної системи 
загальнообов'язкового державного пенсійного страхування», «Про 
обов'язкову професійну пенсійну систему», змін до закону про недержавну 
пенсійну систему та Закону «Про фінансові послуги та державне 
регулювання ринків фінансових послуг», які нині перебувають на розгляді 
Верховної Ради України.  

• Програмне партнерство USAID та Світового банку з надання технічної 
допомоги (РТАР) сприяло розвитку фондового ринку та пенсійної системи, 
забезпеченню сучасного рівня діяльності фондових ринків та їхньої 
інтеграції до європейського ринку.  

• Проект сприяв розв’язанню поточних проблем депозитарної системи 
України та надав технічну допомогу у започаткуванні об'єднання існуючих 
депозитаріїв у єдиний центральний депозитарій.  

• Здійснено розробку та проведено випробування електронних систем 
розкриття інформації про діяльність відкритих акціонерних товариств та 
недержавних пенсійних фондів, які забезпечують сучасні процедури 
розкриття цих відомостей.  

• Проведено навчання фахівців регуляторних установ з питань контролю 
фондових ринків та нагляду за діяльністю недержавних пенсійних фондів на 
основі оцінки ризиків.  

• Надано допомогу учасникам фондового ринку у створенні потужних 
саморегулівних організацій та вдосконаленні ліцензійних вимог для роботи 
на ринку.  

 

Ініціатива сприяння кредитуванню 
За підтримки USAID здійснювалися наступні заходи: 
• В рамках програми «Атестований іпотечний кредитор» було підготовлено та 

атестовано понад 100 фахівців, які представляли 40 українських 
комерційних банків. 

• Проект надав допомогу в організації трьох емісій цінних паперів з покриттям, 
які мають стати інструментами для консервативних інвестицій з боку 
пенсійних фондів та страхових компаній.  

• Проведено навчання фахівців ДКЦПФР з основ іпотечного кредитування та 
випуску іпотечних цінних паперів. 

• Проект сприяв емісії муніципальних облігацій, які дали змогу вдосконалити 
інфраструктуру міст та поліпшити якість життя їхніх мешканців. Пілотна 
програма випуску муніципальних облігацій, започаткована USAID у 2006 
році, проклала шлях до розвитку цього фінансового інструменту в Україні; на 
сьогодні, загалом 19 міст здійснили 37 емісій загальною вартістю 154 млн. 
доларів США.   

• Проект брав участь у розробці змін до Законів України «Про іпотечні 
облігації» та «Про місцеві запозичення і гарантії», які нині перебувають на 
розгляді Верховної Ради України.  

• Були підготовані стратегія управління борговими зобов’язаннями та 
концепція запровадження ринку державних цінних паперів з проведенням 
регулярних аукціонів за попередньо оголошеною ціною та з використанням 
групи професійних дилерських компаній, які працюють на ринку державних 
цінних паперів.  

• Проект сприяв створенню кредитних бюро, які пропонують свої послуги 
кредиторам при прийнятті кредитних рішень та позичальникам – з метою 
накопичення кредитних історій.  

• Створена «Програма сертифікації спеціалістів лізингового бізнесу», за якою 
на сьогодні сертифіковано 67 фахівців; надана допомога у започаткуванні 
нової громадської організації – Союзу «Сертифіковані спеціалісти лізингу», 
яка здійснюватиме управління програмою сертифікації та забезпечить її 
подальшу сталу діяльність. На кінець 2008 р. в Україні працювало вже 85 
лізингових компаній, а загальний потенціал галузі до фінансування потреб у 
капітальному обладнанні за рік збільшився на 416 млн. доларів США.  

 

Фонд «Вестерн Ен-Ай-Ес Ентерпрайз»: 
 

Від початку своєї діяльності у 1994 р., Фонд загалом інвестував в Україні 147,4 
млн. доларів. Об’єктами цих інвестицій були 33 підприємства, де працює понад 
24 тис. громадян.  


